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Uznémumu bilancém klUstot arvien piesatinatakam ar saistibam un
nakotnes naudas plismam — neskaidrakam, iespégjas tikt pie bankas
finanséjuma uz Ilidzsvarotiem nosacijumiem ir ierobezZotas. TacCu
uznémeéjiem ir nepiecieSams svaigs kapitals, lai turpinatu iesaktas
investicijas un padaritu uznémuma darbibu noturigaku pret
energosokiem un izejmaterialu trtkumu, ka art lai pardzivotu izmaksu
kapumu, ko biezi vien nevar kompensét ar paaugstinatu izcenojumu
gala produktam.

Planojot gudri un izpildot nepiecieSamos majasdarbus, kapitala tirgus
var palidzét atrisinat finanséjuma nepietiekamibu, k& arT ilgtermina
veicinat diversificétu finansésanas avotu portfeli uznémumam.

Makroekonomikas tendences nelauj uznemejiem atslabt

Jau no 2020.gada sadkuma globala ekonomika ievieS nemitigus
izaicinajumus uznéméjiem. Covid-19 vilnis 2020. gada sakuma lika
lielai dalai uznémumu krasi samazinat razoSanas jaudas, lai izdzivotu
pie samazinata pieprasijuma limena. Tika uznemtas papildu saistibas,
ka art brivie naudas lidzekli tika izmantoti, lai nodroSinatu turpmako
uznémuma darbibu.

Pienakot vasarai, globalais pieprasijums strauji atguvas, kas noveda
pie iepriekS apstadinatas kapacitates (un cilveékresursu) koordinétas
iedarbinasanas, ka art pie papildu investiciju veikSanas un parada
piesaistes jaunas jaudas, lai spétu apmierinat spécigo pieprasijumu.



Krievijas 2022. gada februart veiktais iebrukums Ukraina lika
uznémeéjiem atkartoti parskatit gan piegades kédes, gan optimalas
jaudas, lai saglabatu pienemamu atdeves [imeni akcionariem.

Proti, kops 2020. gada uznémumi ir saskaruSies ar t.s. “absollto
vétru”, kas novedusi pie novajinatas bilances, mazakas pelnas marzas
un lielakas neskaidribas par nakotni, t.sk. par nakotnes iespé&jam
turpinat finansét uznémuma darbibu tradicionali ierasta veida.

Kapitala tirgus labumi

Kapitala tirgus nodroSina alternativu finanséjumu uz iespé&jami
izdevigakiem nosacijumiem (ne tikai no likmju vai vértéSanas
perspektivas), ka arT kopuma spéj nodrosSinat finanséjuma pieejamibu,
kad tradicionalie varianti ir izsmelti:

1. Termina pielagoSana. Izlaizot obligaciju kapitala tirgh, uznémums
var témét uz garakiem atmaksas terminiem neka banku
finanséjuma gadijuma. Teorétiski pastav iespéja izlaist
uznémuma obligacijas ar 15, 20 vai pat 30 gadu terminu, tacu
praksé zelta standarts ir 5-10 gadi.

2. lzdevigs atmaksas grafiks. Ir daudz variantu, ka strukturét
obligaciju atmaksas grafiku, tacu praktiski un Baltijas pieredzée
optimalais variants ir “lodes princips”. Proti, izlaizot obligacijas,
uznémums sedz tikai procentu izmaksas un atmaksa
pamatsummu termina beigas. Tas lauj termina beigas refinansét
So obligaciju, izlaizot jaunu, kur piesaistitais kapitals tiek
izmantots, lai atmaksatu ieprieks izlaisto instrumentu.

3. Vieglaki noteikumi. Izlaizot obligacijas birza, uznémums var
rékinaties ar atvieglotiem noteikumiem un ierobezojumiem
attieciba uz kapitala struktlGru un jaunam kapitala izvietoSanas
programmam.

Ka izmantot kapitala tirgus potencialu

Lai veiksmigi piesaistitu finanséjumu caur birzu un izlaistu obligacijas
uz maksimali izdevigiem nosacijumiem, javeic dazi batiski majasdarbi.
Visam pamata ir laba un caurskatama korporativa parvaldiba, ar
spéjigu finansu vadibu un skaidru planu finans€juma piesaistes



pamatojuma skaidroSanai investoriem. Kapitala tirgus potenciala
veiksmigai izmantoSanai javeic tris tehniskie pasakumi:

1. Sertificéta birzas konsultanta piesaiste, kur§ palidzés ar
obligaciju emisiju alternativaja birza (Nasdaq First North) un péc
tam uzraudzis, lai birZzas noteikumi tiktu pienacigi pildti.

2. Detalizéts biznesa plans, lai parliecinatu finansétajus par
nepiecieSama finanséjuma apmeéru, terminu un likmi, ka art lai
pieradttu, ka kreditrisks ir ierobezots.

3. Teicami gramatvedibas un investoru attiecibu procesi, lai spétu
savlaicigi un atbilstosi likumam sniegt finansu informaciju birzai.



